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REZUMAT

Lucrarea propune un cadru integrat pentru cuantificarea principalelor vulnerabilitati si a
riscului de credit generat de companiile nefinanciare la nivelul sectorului bancar din Romania. Tn
ultimele trei decenii, sectorul companiilor nefinanciare s-a dezvoltat semnificativ, reflectand o
evolutie pozitivd a mediului de afaceri si a activitatii antreprenoriale. Cu toate acestea, exista
provocari notabile, cum ar fi limitarile iIn migrarea firmelor catre categorii superioare de

dimensiune si subcapitalizarea semnificativa a sectorului.

Sistemul de evaluare a riscului de credit este format din trei modele principale de estimare
a probabilitatii de nerambursare: un model calitativ, un model cantitativ si un model combinat.
Probabilitatea de nerambursare finald este determinata prin combinarea rezultatelor din modelele
cantitative si calitative, cu scopul de a imbunatati capacitatea de predictie, prin acoperirea unui
spectru cat mai larg de factori relevanti pentru evaluarea riscului de credit. Rezultatele arata o
tranzitie constanta a companiilor catre categorii de rating superioare in ultimii, ceea ce reflecta o
reducere de ansamblu a riscului de credit asociat companiilor nefinanciare din Roméania. Totusi,
anumite sectoare, precum constructiile si imobiliarele, se mentin cele mai riscante segmente,
similar evolutiilor din criza financiara globala. In functie de dimensiune, microintreprinderile
prezinta cel mai ridicat risc de nerambursare, in timp ce corporatiile sunt caracterizate de un risc

de nerambursare redus.

in plus fatd de modelele de evaluare a probabilititii de nerambursare, lucrarea mai propune
un model este estimare a probabilitatii ca o firma sa intre in insolventa, dar si un modul de testare
la stres a sectorului companiilor nefinanciare. Rezultatele din aplicarea unor scenariu de testare la
stres, la nivelul companiilor, similar celui din criza financiara globala indicd o deteriorare
semnificativd a calitdtii portofoliului corporativ de credite al bancilor, dar o Tmbunatatire

comparativ cu situatia inregistrata in perioada 2008-2009.

In aceste conditii, este necesar ca institutiile de credit si gestioneze de o maniera prudenti
riscul de credit, dar si dezvolte noi metodologii pentru a raspunde provocarilor viitoare, cum ar fi
efectele schimbirilor climatice si riscul cibernetic. Tn cazul firmelor, este extrem de important ca
acestea sda mentina o structura de capital echilibrata si o pozitie financiara sanatoasa, in vederea

unei dezvoltari economice sustenabile si pentru asigurarea stabilitatii financiare pe termen lung.

Cuvinte cheie: stabilitate financiara, risc de credit, companii nefinanciare, microdate,

logit, machine learning, insolventa
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